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1. Resumen ejecutivo

El presente informe se ha desarrollade con Ia finalidad de determinar el valor de la tasa de
rentabilidad de la Empresa de Distribucién Eléctrica de Tucuman S.A. (EDET 5.A.) aplicable
en la Revision Tarifaria Integral 2025-2030.

El célculo de la tasa de rentabilidad se realizé empleando la metodologia WACC {Weigthed
Average Cost of Capital - Costo Promedio Ponderado del Capital). Para determinar el retorno
del capital accionario se utilizé el método del CAPM (Capital Asset Pricing Model), adaptado
para incorporar el mayor riesgo que significa operar en Argentina respecto a Estados Unidos
(CAPM Country Spread Model).

Como resultado de las tareas realizadas se concluye que la WACC nominal, la WACC real
después de impuestos con riesgo cambiario, y la WACC real antes de impuestos tendrian los
valores que se muestran a continuacidn:

WACC (nominal despus

de impt

| WACC.+« (real después de impusstos)

Los parametros de célculo utilizados se detallan en el capltulo 2. Célculo de la WACC.
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2.Calculo de la WACC

En el presente capitulo se desarrolla el cdlculo del valor de la tasa de rentabilidad
correspondiente a EDET S.A. a través de |a metodologia del WACC (Weigthed Average Cost
of Capital - Costo Promedio Ponderado del Capital) aplicable en el calculo del VAD.

Para el calculo se contempla que la tasa de rentabilidad debe guardar relacién con el grado
de eficiencia y eficacia operativas de la distribuidora, y tener como referencia promedio de la
industria, la de otras actividades de riesgo similar, o comparable, en el orden nacional o
internacional.

Por otra parte, las tarifas deben ser compatibles con el objetivo de obtener el minimo costo
posible para el usuario contemplando la seguridad de abastecimiento y la calidad del servicig
requerida. En este sentido, la estabilidad y previsibilidad del valor de la tasa de rentabilidad
mas alld de cada periodo tarifario, es uno de los aspectos esenciales que permiten lograr
tarifas justas y razonables para los usuarios, con una mejora en |a prestacion del servicio,
junto con la sustentabilidad de |a distribuidora,

El calculo efectuado contempla valores gue reflejan diversos escenarios econdmicos
mundiales y especificos de Argentina.

Se han tomado series de tiempo de 10 3 20 afios para determinar los valores a considerar en
todos los pardmetros de calcule del WACC donde se considerd relevante, ¥y asimismo fuera
posible hallar la informacién. De esta forma se incluyen varios ciclos econdmicos, ya que no
resulta razonable para este tipo de calculos considerar datos que reflejen Unicamente |a
coyuntura actual, que pudieran estar afectados por situaciones puntuales y que no reflejan el
desenvolvimiento de la economia en el largo plazo,

Esto cobra especial relevancia si se considera que el sector de distribucién eléctrica es un
sector capital intensivo con rendimientos de largo plazo. En este sentido, el periodo de afios
adoptado resulta consistente con el requisito de estabilidad y previsibilidad que la regulacidn
debiera observar en beneficio de la sostenibilidad del servicio eléctrico, con mejora de la
calidad de la prestacién, a un costo razonable para los usuarios,

En la siguiente tabla se exponen los parametros utilizados para el cdlculo de |a WACC, cuyo
resultado es 9,26% en el caso de la WACC real después de impuestos con riesgo
cambiario, y 14,25% en el caso de la WACC real antes de impuestos.
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2. Célculo de la WACC

R4 : Costo del financiamiento de terceros 11,25%
Ra Costo de la deuda 11,25%

Re: Costo del capital propio (CAPM) 13,21%
Rr:  Tasa libre de riesgo : 4,40%
Premio de mercado 7,00%
Be:  Beta equity 0,568
Rp:  Riesgo pals ; 4,83%

Estructura de capital, impuestos, inflacién

Wa Deuda / Activo 26,6%
We Capital propio / Activo 73,4%
t: Tasa impuesto a las ganancias 35,0%
Rc:  Riesgo cambiario 0,4%
o Inflacién EE.UU. 2,56%
WACC
WACC (nominal después de impuestos) 11,65%
WACC-.c (real después imp + r‘iesg;r:: camb.} 9,26%
WACC: (real antes de impuestos + rc) 14,25%

Tabla 2: Resumen de Resultados obtenidos

2.1 Determinacién de la tasa WACC

Conceptualmente la tasa de rentabilidad, aplicande la metodologia del WACC, determina la
tasa de retorno a aplicar sobre el valor de los activos de la empresa como el promedio
ponderado de la tasa de endeudamiento y la tasa de rentabilidad del capital accionario,
utilizando como ponderadores la estructura de capital de la compafiia (deuda - capital
aportado por los accionistas),

Para determinar el retorno del capital accionario se utiliza el meéetodo del CAPM (Capital Asset
Pricing Model), que calcula la rentabilidad sobre el capital de los accionistas apartando el
riesgo inherente a una empresa / sector en particular respecto al riesgo del mercado en su
conjunto,

Los valores de los parametros gue se utilizan para el célculo de la tasa WACC / CAPM son
representativos del sector eléctrico en su conjunto y de EDET S.A. en particular, a saber:

* Costo del capital propio con datos del mercado de acciones de EE.UU. que se adaptan al
mercado local adiciondndole el riesgo pais (Country Spread Model: variante adaptada del
CAPM donde se tiene en cuenta el diferencial de riesgo de las inversiones en Argentina.
Este modelo es cominmente utilizado en paises emergentes),

* Costo de endeudamiento para economias desarrolladas de compafilas con calificacion de
riesgo equivalente al de las empresas eléctricas en dichos paises, que se adapta al
mercado argentino adiciondndole el riesgo pais,

* Estructura de capital que refleja el nivel de endeudamiento sostenible para EDET S.A.
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2. Célculo de la WACC ﬁ

La tasa resultante es entonces una tasa de rentabilidad comparable con otras actividades
riesgo similar nacional e internacional, y reconoce una estructura de capital adecuada,
tasas de endeudamiento y rentabilidad para los accionistas razonables.

G s 7
La metodologia WACC calcula la tasa de rentabilidad sobre el valor total de la empresa cﬁg-,,m T_;ﬁ;,;;f
activo mediante la siguiente expresién: R

WACC = W, » RBg+ (1—1t)+ W, = R,
Ecuacidn 1 - Ecuacion de célcuwio de la WACC

Donde:
* WACC: Tasa de rentabilidad nominal después de impuestos.

* Wa: Porcentaje de participacion de la deuda en el valor total de la empresa o activo,
representado por la suma del monto de endeudamiento y el valor del aporte de capital de
las accionistas.

» Ra: Tasa de endeudamiento,
= t: Tasa efectiva del impuesto a las ganancias.

* Wa: Porcentaje de participacion del capital accionario en el valor total de la empresa o
activo, representado por la suma del monto de endeudamiento y el monto involucrado por
lus accionistas para financiar las actividades de la empresa.

* Re: Tasa de rentabilidad del capital aportado por los accionistas,

La férmula expuesta corresponde a la tasa de rentabilidad nominal después de impuestos, Es
nominal porque los datos que se consideran para su calculo tienen incluida la inflacidn, y
después de impuestos porque contiene el beneficio impositivo del impuesto a las ganancias
que se aplica sobre los intereses de la deuda.

Dado que los Costos Propios de Distribucion (CPD) son ajustados durante el periodo tarifario
reflejando la variacion de los precios relativos en la economia, resulta necesario calcular la
tasa de rentabilidad real despejando a la tasa de rentabilidad nominal de la componente
inflacionaria que contiene. Para dicho célculo se aplica la siguiente férmula:

1+ WACC

WACC, = i

Ecuacién 2 - Ecuacion de célculo de la WACC en términos reales

Donde:
= WACC:: Tasa de rentabilidad real después de impuestos,
* WACC: Tasa de rentabilidad nominal después de impuestos.
= it Tasa de inflacidn de los Estados Unidos.

Para obtener la tasa de rentabilidad real después de impuestos considerado el riesgo
cambiario se realiza el siguiente célculo:

WACC, 4re = WACC, + rc
Ecuacion 3 - Ecuacidn de cdlculo de la WACC en términos reales con riesgo cambiario

5
Empresa de Distribucidn Eléctrica de Tucuman S.A. (EDET S.A.) - Agasto 2025



2. Calculo de la WACC

Donde:

* WACCr+rc: Tasa de rentabilidad real después de impuestos con riesgo cambiario.
= WACC:: Tasa de rentabllidad real después de impuestos.
* Rc: Tasa de riesgo cambiario

Finalmente, para obtener la tasa de rentabilidad real antes de impuestos con riesgo cambiario
se realiza el siguiente célculo:

WACCy e

WACC, g = =5

Ecuacion 4 - Ecuacitn de cilculo de la WACE real antes de impuestos

* WACCrai: Tasa de rentabilidad real antes de impuestos.
* WACC:.rc: Tasa de rentabilidad real después de impuestos con riesgo cambiario
= t: Tasa efectiva del impuesto a las ganancias.

A continuacion, se detalla el calculo de cada componente de la ecuacién de calculo de la
WACC (Ecuacion 1).

2.1.1 Estructura de capital

La estructura de capital representa cdmo financia la empresa sus activos: cudnto se realiza
con financiamiento de terceros (deuda), y cuanto con aportes de los accionistas {capital
propio).

A medida que la estructura de capital tiende al dptimo, la tasa WACC se va reduciendo hasta
aleanzar el minimao.

La tasa de endeudamiento suele ser inferior a la tasa requerida por el capital accionario, ya
que como tiene prioridad de pago, tiene asociado un menor riesgo. Por lo tanto, cuando el
nivel de deuda es muy bajo, el costo del financiamiento alternativo (proveniente del capital
aportado por los accionistas) resulta ser superior al de eficiencia.

En el caso contrario, con niveles de deuda elevados, los bancos vislumbran las dificultades
que tendrd la compafiia en generar recursos para hacer frente a los pagos de la deuda. Por
ende, a mayor riesgo, se requiere una tasa de retorno superior, apartandose del punto optimo
de costo de deuda.

De aqgui, la importancia y responsabilidad que los reguladores tienen cuando fijan
ingresos/tarifas en las revisiones tarifarias. La remuneracién que obtiene la empresa a partir
de las tarifas debe permitirie hacer frente al repago de sus obligaciones de deuda de acuerdo
con el nivel de endeudamiento considerado a través de la WACC que, a su vez, para
determinar el costo de dicha deuda debe considerar la relacion riessgo/tasa de interés, para
optimizar el valor de la WACC obteniendo menores tarifa para los usuarios,

El nivel éptimo de endeudamiento varia segln la empresa, y esta relacionado con los flujos
de caja que pueda generar y su estabilidad. Ademds, la estructura de capital de las empresas
sera diferente de acuerdo con el pais en que operen. Esto estd relacionado con el nivel de
desarrollo del sistema financiero de cada pals y la accesibilidad en general al crédito interno
y externo.

En el caso de EDET S.A., se observa que una estructura de capital conformada en promedio
por 26,6% de deuda y 73,4% de capital accionario. Estos valores surgen de considerar el
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2. Calculo de la WACC ﬁ
"5_ 3.2 3

nivel de endeudamiento y el capital propio verificados en los lltimos 5 afios en la compa
segun datos que surgen de los Estados Contables (Tabla 3).

Dauda (D) - miles % 7H75.573

SHIE 119 15435053 M.02328 194X TI0 3T ITET 29

Capital propla [E} = miles/5 130604650 - 21977903 50258479 163.294. 761 354025434 120632 245
Activa Total (D + E) - miles/$ 21280223 - 31616022 65,593,532 157,996,680 473,458,204 158008974
Df{D+E) 36,1% 20,5% 23,5% 17,5%: 15.2% 26,6%
Ef(D+E) 63,8% 69,5%, T6.5% B2,5% T4,8% 73,4%

Tabla 3: Estructura de capital
2.1.2 Tasa de endeudamiento

El costo de la deuda se define como la tasa de interés a la cual la firma puede incrementar su

deuda (costo marginal de la deuda) y puede variar en funcién del riesgo de cesacion de pagos
de la empresa.

Cuando se cuenta con informacion suficiente se determina con informacion financlera de los
pagos por intereses de la deuda de largo plazo de la empresa o con tasas de interés bancarias
de largo plazo. En su defecto suele estimarse mediante un enfoque tedrico similar al CAPM,

sumando a una tasa libre de riesgo las primas por rlesgo pais vy por riesgo del sector eléctrico
o comparable.

En este caso, se considerd adecuado que el costo o tasa de endeudamiento asignable a EDET
5.A. se calcule utilizando el enfogque tedrico, que permite estimar el costo marginal de largo

plazo de la deuda. Fue utilizado por Brasil para definir el costo de la deuda de las empresas
de distribucion de ese pais en varias revisiones tarifarias.

La expresién que se utiliza es la sigulente:

Ri=rr+r+mn

Ecuacidn 5 - Ecuacidn de cdlculo de la tasa de endeudamiento

Donde:
* Ryt Tasa de endeudamiento
* rr: Tasa de retorno de un activo libre de riesgo
* ! Riesgo crediticio

* rei Tasa adicional por riesgo pais

La determinacién de los valores para cada uno de los pardmetros de la férmula se realiza
teniendo en cuenta que el mercado crediticio define las tasas de los préstamos o rendimiento
de los bonos corporativos en relacion a los costos de fondeo de la coyuntura que se atraviesa,
y evaluando las probabilidades futuras de maodificacion del escenario econémico. Asimismo,
los plazos de financiacion suelen ser inferiores a la vida Gtil del capital involucrado para brindar
el servicio eléctrico,

En este sentido, se consideran representativos para definir los pardmetros de la tasa de
endeudamiento los siguientes valores:

* re: Se estimo a partir del rendimiento promedio diario de enero a julio de 2025 del Bono
del Tesoro de los EE.UU. a 10 afios, para representar lo que se espera a futuro para la
tasa de interes libre de riesgo, consistente con una visién forward-looking. Los bonos del
Tesoro estadounidense suelen considerarse como activos con inexistente probabilidad de
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2. Calculo de la WACC

default. Por otra parte, se toman los de 10 afios de plazo en concordancia con las practi
habituales en cuanto al término de los préstamos/bonos corporatives que se observan
el mercado crediticio. El valor obtenido es de 4,40%1.

re: El riesgo crediticio se calculd a partir del indice BofA para la deuda con calificacién BBE
que calcula el banco de inversion Merrill Lynch. El indice BofA Merrill Lynch OAS (Option
Adjusted Spread) calcula el diferencial entre un indice compuesto por todos los bonos de
una determinada categoria crediticia y la curva de rendimientos spot de los bonos del
Tesoro de EE.UU. El spread de los bonos corporativos estd ajustado por las opciones de
cancelacion anticipada y otras que contengan. Sirve para analizar la performance de los
bonos corporatives con cotizacion pablica denominados en ddlares estadounidenses con
una determinada calificacidn.

Para este calculo se asumié gue la calificacion nacicnal de los bonos emitidos por empresas
de electricidad en Argentina serfa similar a la calificacién nacional de las compafiias de la
industria eléctrica de EE.UU. Vale Recordar que existen 2 calificaciones diferentes que
emiten las calificadoras de riesgo. Una de ellas es la calificacion nacional, y estd
relacionada con el riesgo crediticio de una emision de deuda de una empresa en la escala
de riesgo nacional. Denota el riesgo de la obligacion o la entidad emisora en relacion al
riesgo del conjunto de emisores u obligaciones de un mismao pais. Segun el Edison Electric
Institute?, el promedio de las calificaciones de los bonos corporativos de las empresas
electncas de EE.UU, es BBE? (tomando la nomenclatura de S&P y Fitch). Teniendo en
cuenta el promedio de los valores diarios de BofA Merrill Lynch US High Yield BEB Option-
Adjusted Spread Index para el periodo 2000-2024, el riesgo crediticio resulta 2,02%"*,

re: Para el riesgo pais se utllizard el valor correspondiente al EMBI Global Diversified
Subindices — Latinoamérica, calculado como el promedio del periodo 2020-2024. Este
indice, elaborado por 1.P. Morgan, refleja la prima de riesgo de la deuda soberana de
paises latinoamericanos y constituye una referencia representativa y actualizada para este
calculo, que resulta 4,83%.

Aplicando la férmula anteriormente expuesta, el costo tedrico de endeudamiento para EDET
S.A. asciende a 11,25%. A continuacidn, se resumen los datos citados.

Ry: Tasa libre de riesgo 4,40%
. Riesgo de crédito bonos corporativos 2 02%
Ret EE.UU. con calificacién BBB d
R,: Riesgo pais (EMEI Latam) 4,83%
R4 Costo tedrico de la deuda 11,25%

Tabla 4: Tasa de endeudamiento

' US Treasury Department (www.treasury.gov)

2 El Electric Energy Institute es una asociacidn que representa a todas las compafiias privadas de
electricidad de EE.UL.

3 Fuente: Credit Rating — Q4 2019, Edison Electric Institute.
* BofA Merrill Lynch, ICE BofAML US High Yield BBB Option-Adjusted Spread. Informacidn extraida de
la Federal Reserve Bank of St. Louis (www.fred.stiovisfed.org)
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2. Cdlculo de la WACC

2.1.3 CAPM

A traves del CAPM se puede medir el rendimiento que piden los accionistas por su inversién
en la empresa. El modelo estima que este rendimiento es equivalente a la tasa libre de riesgo
mas el riesgo del activo donde se encuentra invertido el capital,

Para calcular este Gltimo riesgo, se determina el rendimiento del portafolio que contiene a
todos los activos por sobre la tasa libre de riesgo (prima de mercado), y se lo multiplica por
el riesgo que presenta el activo bajo anlisis respecto del riesgo de todos los activos del
mercado.

En mercados de capitales altamente desarrollados, donde es comin que las empresas tengan
parte de su capital cotizando en el mercado accionario, existe informacion abundante como
para realizar el calculo. En el caso de Argentina, no se cuenta con informacién suficiente como
para calcular los parametros de la farmula,

Es por ello que se considerd conveniente aplicar la metodologia habitualmente utilizada para
paises emergente basada en calcular la tasa de rendimiento del capital accionario con datos
del mercado de EE.UU. Como la tasa resultante se aplicara a una empresa radicada en
Argentina, se le adiciona el riesgo pais a la férmula tradicional del CAPM, de manera tal de
representar el mayor riesgo que significa operar en ese pais respecto a EE.UU,

Conceptualmente el riesgo pais incluye la cuantificacién de diferentes riesgos (econdmicos,
politicos, juridicos, sociales) que se ven expresados a través de la sobretasa o prima que los
inversores consideran al definir su rentabilidad en una determinada inversién. En consonancia
con la teorfa financiera, a mavor riesgo, mayor retorno.

La expresion utilizada para obtener la tasa de rentabilidad del capital propio es:
Re=1p+1p+fe= (ryy — 1)
Fruacion & - Ecuacidn de cdlcuio def costo del capital propio

Donde:
= Re: Costo del capital apoertado por los accionistas
* re: Tasa de retorno de un activo libre de riesgo
* re: Tasa adicional por riesgo pais
» B.: Beta del capital accionario o riesgo sistematico de la industra en cuestidn

* ry = et Prima de retorno del mercado, definide como |a diferencia entre el rendimiento del
mercade accionario (ry) vy la tasa libre de riesgo (re)

A continuacion, se detalla el calculo de cada componente de la ecuacion de calculo del costo
de capital propio (Ecuacién 5).

A. TASA LIBRE DE RIESGO

Comdnmente se toma como parametro del activo libre de riesgo (activo cuyo riesgo de
incobrabilidad es practicamente nulo), a los bonos emitidos por el Gobierno de Estados
Unidos.

En este caso en particular, la tasa libre de riesgo se estimd a partir del bono con vencimiento
a 10 afios. Si bien el plazo de este bono es menor al horizonte de vida del negocio de
distribucion eléctrica, la expectativa de inflacién que su rendimiento tiene incorporada
tambien es inferior a la de los bonos con vencimiento a 30 afios. Por lo tanto, se reduce la
posible sobreestimacién del parametro.

El valor resultd de 4,40%, calculado comao el promedio aritmético de los rendimientos diarios
del bono a 10 afios emitido por el Gobierno de Estados Unidos para el periodo enero a julio
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2. Célculo de la WACC

2025%, para representar lo que se espera a futuro para la tasa de interés libre de riesgd
consistente con una visién forward-looking.

B. RENDIMIENTO DEL MERCADO ACCIONARIO Y PRIMA DE RETORNO DEL MERCADO

Para calcular el rendimiento del mercado suele considerarse el promedio del rendimienta del
indice bursatil S&P500 (Standard & Poor's 500). Este indice considera 500 grandes empresas
de Estados Unidos que poseen acciones que cotizan en las bolsas NYSE (New York Stock
Exchange) o NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotation), y
son seleccionadas para conformar el indice en tanto cumplan con ciertos requisitos de liguidez
¥y tamafio,

En consecuencia, se considera que el rendimiento del S&P500 es representative del
rendimiento del mercado bursatil estadounidense.

A los efectos del CAPM, se requiere estimar la prima de mercado, que se calcula como la
diferencia entre el rendimiento del mercado accionario ¥ la tasa libre de riesgo, representada
usualmente por el bono del gobierno de EE.UU, a 10 afios.

En cuanto al periodo de tiempo a utilizar para calcular el promedio se considera conveniente
utilizar el mayor plazo disponible. De esta manera se obtiene una mejor estimacion del valor
de largo plazo donde la volatilidad que presenta la serie se acota sustancialmente. La
desviacion standard se reduce a medida que el periodo considerado para determinar el
promedio de rendimiento del mercado se alarga.

Considerando la serie histérica desde 1928 a 2024, el valor promedio de la prima de mercado
obtenido es de 7,00%5,

C. BETA

El coeficiente Beta mide la volatilidad, o riesgo sistematico, de una accién o portafolio de
acciones en comparaclén al mercado en su conjunto. Representa la tendencia de los
rendimientos de la accidn o portafolio de acciones a responder a los movimientos del mercado
acclonario.

Se caleula dividiendo la covarianza entre los retornos de la accién o portafolio y el retorno del
mercade en su conjunto (por ejemplo, a través del S&P500) por la varianza del retorno del
mercade para un periodo de tiempo.

Cuando el Beta de una accion es igual a 1, indica que el precio de esa accidn se mueve igual
gue el mercado en su conjunto. Si el Beta es menor a 1 significa que el precio de la accién es
menos volatil que el mercado, v lo contrario cuando el Beta es mayor a 1.

Para estimar el Beta correspondiente a EDET S.A. se tomé como Beta representativo el de las
empresas de distribucién eléctrica de EE.UU. publicado por Damodaran para la industria
Utility, para luego sumarle un diferencial por riesgo requlatorio al operar en Argentina. Por
ultimo, este Beta fue ajustado por la estructura de capital de EDET S.A. y su tasa efectiva de
impuesto a las ganancias.

Damodaran calcula el Beta de la industria Utility tomando la informacién de 14 compafifas.
Luego estima el Beta desampalancado, ajustando el Beta por la estructura de capital de dichas
compafias (Beta desampalancado) y por el excedente de caja (Beta desampalancado
ajustado por caja).

Este ultimo ajuste es debido a que algunas empresas cuentan con excedente de caja la cual
no posee relacién con la rentabilidad del mercado al cual pertenece.,

* Fuente: US Treasury Department {www. treasury.gov)
8 Fuente: New York University - Stern School - Damodaran Online
{http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/)
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2. Célculo de ia WACC ﬁ

P P . z =
Por lo tanto, se utilizé el Gltimo dato informado del Beta desampalancado ajustado por ca B.E
como Beta representativo de las empresas eléctricas de EE.UU., obteniendo un valor de 0,284 FoLo "‘

Vale destacar que, las empresas de la industria eléctrica en Estados Unidos estan reguladtis be N
por el sistema de Tasa de Retorno (Rate of Return), en donde el riesgo por las variaciones e ot
la tasa de rentabilidad es asumido por el usuario. w e : 2
En cambio, en el sistema de regulacion por Precios Maximos (Price Cap), el riesgo inherente o
& los cambios en las tasas de endeudamiento y rentabilidad que pudieran producirse durante

un periodo tarifario es asumido por las empresas.

El impacto de esta situacion fue estudiado por B. Hetherington para el sector de
telecomunicaciones de Estades Unidos en donde hay empresas reguladas por los dos tipos de
sistemas citados. En este estudio se observd que las compaiiias reguladas por Precios
Maximos presentan un Beta de los activos 0,21 superior al de las empresas reguladas por
Tasa de Retorno®. Posteriormente, Alexander e Irwin? realizaron un estudio similar en donde
comparaban los Betas de las empresas reguladas en Inglaterra (regulacién por Precios
Maximos) vs. los Betas de las compafiias reguladas en EE.UU., comprobando gue el Beta de
los activos en Inglaterra eran superiores a los de EE.UU.

Por lo tanto, para estimar el Beta de EDET 5.A., al Beta de los activos de las empresas
eléctricas estadounidense se le adiciond 0,21 por la diferencia de sistema regulatorio, y luego,
se le aplicd el apalancamiento de EDET 5.A. definido en el punto "A - Estructura de capital”.

Las formulas que se utilizaron para realizar las mencionadas operaciones son:
Ba eewu. pe = Ba e, roie + DifReg
Y luego,
Be = Paeevu.rc*[1 + (D /E) * (1 -t)]
Donde:
* Be: Beta del capital accionario estimado para EDET S.A.

* Ba eewu. rom: Ultimo dato informado del Beta desampalancados ajustado por caja para
compafiias de la industria Utility

* Baeewu. pe: Beta del activo para las acciones de las empresas de electricidad del mercado
estadounidense reguladas por el sistema de Precios Maximos (Price Cap).

* DifReg: Diferencia en el Beta de los activos de las empresas reguladas por Precios
Maximos y por Tasa de Retorno en el mercado de acciones estadounidense.

* (D / E): Relacion entre |a deuda y el capital accionario para EDET S.A.
* t: Tasa del impuesto a las ganancias en Argentina.

Sobre la base de las hipdtesis mencionadas anteriormente, el Beta del capital accionario
resulto en 0,5681.

A continuacion, se exponen los datos utilizados para los calculos.

¥ Fuente: New York University - Stern School - Damodaran Online
(https://pages. stern.nyu, edu/~adamodar/New_Home_ Page/datafile/Betas.htmi)

8 Fuente: Visintini, Alfredo. 1998. El Costo del Capital en la Revisidn Quinguenal de Tarifas de la Industria
del Gas Natural en Argentina. Universidad Naclonal de Cdordoba, Cdrdoba, Argentina (B.Hetherington,
Estimating the Rate of Return for Gas Transportation, OFGAS,1592).

¥ Fuente: lan Alexander and Timothy Irwin. Price-caps, Rate of Return Regulation, and the Cost of
Capital. Viewpoint, The Worldbank Group, September 1996,
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2. Cdiculo de la WACC

B o ot Beta activos EE.UU. Para empresas reguladas por Taca de

Retorno 0,25
by Ciferencial par riesgo regulatorio sistema tarifario 0,21

: . Beta activos EE.UL. Para empresas reguladas por Precios
BaEE:UU PC: 5 < 2% 0,46
D/E Empresa Deuda / Capital propio de la empresa 0.36
t: Tasa impuesto a las ganancias 35%
Be: Beta estimada del capital accionario 0,5681

Tabla 5: Calculo del Beta del capital accionario

D. RIESGO PAIS

El riesgo pais es la prima o sobretasa de interés que paga un pais para financiarse en el
mercado internacional,

Esa sobretasa esta relacionada con varios aspectos que son evaluados por los prestamistas,
¥ que se encuentran estudiados en las calificaciones de riesgo emitidas por Moody's, Standard
& Poor's (S&P), o Fitch. Particularmente se analizan cuestiones politicas, juridicas,
econdmicas, fiscales, y sociales, entre las mas importantes,

El concepto de riesgo pais incluye el anélisis de la calidad de las instituciones democraticas,
veracidad y calidad de los datos macroecondmicos, estabilidad monetaria, solidez del sistema
financiero, acceso al mercado de capitales, y riesgos de expropiacidn, nacionalizacian.

A mayor riesgo evaluado, mayor es la prima que se paga por los fondos recibidos de
prestamistas internacionales.

Sin embargo, el riesgo pais no sdlo esta asociado a la tasa que afronta un gobierno por sus
necesidades de financiamiento, también es consideradao por los prestamistas cuando otorgan
financiacion a empresas privadas, y por los accionistas al invertir y desarrollar sus negocios
en un pais. Las empresas no escapan a los riesgos del pais en donde operan.

Ante dificultades para el pago de sus deudas, los gobiernos implementan medidas
econdmicas, politicas, y/o juridicas que afectan a los habitantes y empresas del pais. Algunas
de las medidas cominmente adoptadas son: incremento de las alicuotas impositivas; creacidn
de nuevos impuestos; controles de cambio; tipos de cambios diferenciados para
exportadores, Importadores, y otras actividades; restricciones a las importaciones;
restricciones al giro de divisas sea para el pago de deudas o de dividendos; congelamientos
de precios y tarifas; cambios en el marco juridico de ciertas actividades (especialmente en
las consideradas como esenciales); modificaciones z |z legislacién laboral.

Todas estas medidas afectan la generacion del flujo de caja de las compafiias impactando en
la posibilidad de hacer frente a las obligaciones financieras v en la rentabilidad que perciben
los accionistas.

Segun se manifiesta en el informe “Gula sobre aspectos fundamentales de las calificaciones
crediticias™® de S&P el riesgo pais es uno de los factores considerados para evaluar el riesgo
crediticio de las empresas, junto con el riesgo de la industria, la posicién competitiva, y el
Flujo de efectivo/Apalancamiento!l, De la misma manera es considerado por los accionistas
& la hora de evaluar la rentabilidad de sus inversiones.

!0 Standard & Poors Rating Services, McGraw Hill Financial, Guia sobre aspectos fundamentales de las
calificaciones crediticias - {Qué son las calificaciones crediticias ¥ comao funcionan?

11 Dentro de la categorfa Flujo de efectivo / Apalancamiento fo gque se analiza es: efecto
diversificacion/cartera, estructura de capital, politica financiera, liguidez, administracidn/gobierno
corporative, andlisis comparativo de calificacion, influencia del grupo o gobierno,
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2. Calculo de la WACC ﬁ

Por lo tanto, lo mismo que para el sector privado, la relacidn entre prima o sobretasa y riesgo 5.2 2
evaluado es directa. A mayor riesgo, mayor serd la rentabilidad que se espera en lasf¢  FOL0 7
inversiones en un determinado pais. : :

%':.-- ...-f}

o 1877

[

5i el riesgo es elevado, la realizacion de inversiones a largo plazo puede verse afectad
negativamente. En definitiva, el riesgo pais es un indicador de suma relevancia que brinda
informacion sobre el escenario que enfrentan las inversiones en un determinado pais.

El riesgo pais se mide a traves del diferencial entre las tasas de retorno de un bono scberano
a largo plazo de un pais emitidc en moneda extranjera (usualmente dblares
estadounidenses), y un bono soberano de Estados Unidos a plazo similar, considerado libre
de riesgo.

El indicador usualmente utilizado en estos casos es el indice EMBI (Emeging Market Bond
Index), elaborado por J.P.Morgan, ya que la familia de indices EMBI es la mas usada como
benchmark para medir la performance de la deuda soberana de mercados emergentes. En
este caso se conslderd la informacién del EMBI Global (EMBIG), que mide el retorno total de
los instrumentos de deuda denominados en moneda extranjera emitidos por un pals con
respecto al bono de Estados Unidos de similar duracidn de la deuda en cuestién.

Histéricamente Argentina suele tener un riesgo pais mayor al de sus pares de Latinoamérica,
aunque evidencié un gran aumento luego de las corridas cambiarias de 2018, las elecciones
de agosto de 2019 y la pandemia, entre otros factores (siendo 20,5% el valor promedio desde
agosto de 2019 hasta diciembre de 2023).

Como se observa en el grifico sigulente, a partir de la crisls cambiaria de 2018 y 2019 el
riesgo del pais de Argentina (EMBI Argentina) se desacopld del riesgo pais promedio de
Latinoamerica (EMBI Latam).

A partir de 2024 el EMBI Argentina comenzd a reducirse en linea con un contexto
macroeconémico mas favorable para la entrada de capitales (mayor demanda de bonos
soberanos) y de a poco muestra sefiales de convergencia a los valores promedio del EMBI
Latam.

VMBI Argentina

=—FMBI Latam

oo R e B B T - Y T T, S N s Ow W
o O O o I B S IS = e =" e [ s et "IJ\":l
555 EER R B ES 2RI 5 o8
o ZE 'ﬁ;’:-nlmf-_._ﬁ:-.m:.--._-'.? - T -

Figura 1. Evolucidn del riesgo pals de Argentina y Latinoamérica
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2. Calculo de la WACC m

Asumiendo que la tendencia de los Ultimos meses se mantendrad, se considerd el valor
promedio 2020-2024 del indice EMBI Global Diversified Subindices Latinoamérica, igual a un
valor de 4,83%.

E. VALOR DEL CAPM

Aplicando cada uno de los valores obtenidos en los puntos i. a iv. a la formula del CAPM se
obtiene un valor de rentabilidad estimada para el capital accionario de 13,21%. A
continuacion, el resumen de calculo.

Re: Costo del capital propio (CAPM) 13,21%
Rez Tasa libre de riesgo 4,40%
Premio de mercado 7.00%
Be:  Beta equity 0,568
Rp:  Rlesgo pais 4,83%

Tabla 6: Estimacidn del Retorno sobre el Capital Accionario

2.1.4 Tasa de inflacién de Estados Unidos

Dado que los parametros utilizados para calcular la WACEC nominal estan expresados en
délares estadounidenses, la tasa de inflacién para caleular la WACC en términos rezales debe
reflejar la variacion de los precios relativos en dicha moneda.

Por ello, para su estimacion se utilizé el indice de precios al consumidor de Estados Unidos
(CPI - Consumer Price Index). El cdlculo se realizd tomando el promedio de la variacidn del
CPI durante el periodo 2000-2024, en concordancia con el periodo de tiempo utilizado para
estimar los valores de los parametros del CAPM descriptos en puntos anteriores.

La inflacion obtenida fue de 2.56%:12,

2.1.5 Riesgo cambiario

En el célculo del WACC se ha considerado el riesgo cambiario (Rc) como un componente
adicional que ajusta la tasa real después de impuestos, reflejando la exposicién de la empresa
a fluctuaciones en el tipo de cambio.

En el contexto argentino, esta problemética adquiere especial relevancia debido a que los
ingresos se perciben en pesos argentinos, mientras que una parte significativa de los costos
operativos y de inversion se encuentra denominada en délares estadounidenses, generando
vulnerabilidad ante Auctuaciones cambiarias,

Para este calculo, se ha adoptado un valor de 0,4%, en linea con el utilizado por el ente
regulador en estudios anteriores.

12 Fuente: US Bureau of Labor and Statistics,
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2. Célculo de la WACC @

2.1.6 Tasa WACC resultante

Aplicando las formulas vy los valores detallados en los puntos anteriores se obtuvo una tasa
WACC real después de impuestos con riesgo cambiario de 9,26%, que calculada antes de
impuestos alcanza 14,25%,

s,

A continuacion, se presenta un resumen de los valores utilizados. /,4"_‘5- E\
fu FoLio * )
Rs: Costo del financiamiento de terceros 11,25% {' 5% 4
Ra  Costo de la deuda 11,25%
Re: Costo del capital propio (CAPM) 13,21%
Riz  Tasa libre de riesgo 4,40%
Premio de mercado 7,00%
B:.: Beta equity 0,568
Rp:  Rlesgo pais 4,83%

Estructura de capital, impuestos, inflacion

Wa Deuda / Activo 265,6%
W. Capital propio / Activo 73,4%
t: Tasa impuesto a las ganancias 35,0%:
Rec: Riesgo cambiario 0,4%
T Inflaclén EE.UU, : 2,56%
WACC
WACC (norminal después de impuestos) 11,65%
WACC:.c (real despues imp + riesgo camb,) 9,26%
WACC,i (nominal antes de impuestos) 17,92%
WACCei (real antes de impuestos + rc) 14,25%

Tabla 7: Pardmetros para el cdiculo del WACC y resultados obtenidos
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ANEXO A: Fuentes de informacion consultadas

= US Bureau of Labor and Statistics: https://www.bls.gov/
* US Treasury Department: https://home.treasury.gov/

= Federal Reserve Bank of St. Louis: hitps://fr ouisfed.or

* New York University — Damodaran Online:

https://pages,stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/home.htm
= Banco Central de Reserva del Perd: https://www.bcrp.gob.pe/

» lan Alexander and Timothy Irwin. Price-caps, Rate of Return Regulation, and the Cost of
Capital. Viewpoint, The Worldbank Group, September 1996,

*Standard & Poor's Rating Services, McGraw Hill Financial, Guia sobre aspectos
fundamentales de las calificaciones crediticias - ¢Qué son las calificaciones crediticias v
comao funcionan?

* Visintini, Alfredo. 1998. El Costo del Capital en la Revision Quinquenal de Tarifas de la
Industria del Gas Natural en Argentina. Universidad Nacional de Cérdoba, Cérdoba,
Argentina (B.Hetherington, Estimating the Rate of Retumn for Gas Transportation,
OFGAS,1992),
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Estos cargos se aplicaran segin el consumo promedio registrado en los documentos
comerciales emitidos al cliente en los altimos 12 meses.

Debido a la dispersion observada en los consumos de los clientes de la categoria T1-G4,
el VAD sera aplicado parcialmente en el CUR, antes indicado, y complementado con un
(1) Cargo Variable VAD aplicable a la ¢nergia por sobre el limite de 1000 kWh/mes.

Se establece adicionalmente en todas las categorias un (1) Cargo Variable aplicable a toda
la energia consumida en cada periodo de facturacion ($/kWh).

1.1) Tarifa T1-GP (con medicion de potencia)

Se aplicara la Tarifa TI-GP (Pequefias Demandas Uso General con Medicion de Potencia)
a: 1) aquellos suministros de pequefias demandas de uso general que cuenten con
medicion de energia y potencia, 2) todos aquellos suministros de pequefias demandas de
uso general que hayan instalado generacién para su autoabastecimiento con eventual
inyeccion de energia en la red de distribucion. En este Gltimo caso, el sistema de medicion
debera permitir el regisiro de energia y potencia en forma bidireccional. En todos los
casos la conexion con la red de distribucion debera ser trifisica.

Se define como capacidad de suministro la potencia en kW, promedio de 15 minutos
consecutivos, que la distribuidora pondrid a disposicion del cliente en cada punto de
entrega.

El valor de capacidad de suministro convenido serd valido y aplicable, a los efectos de la
facturacién del cargo correspondiente, durante un periodo de 12 meses consecutivos
contados a partir de la fecha de habilitacion del servicio y en lo sucesivo por ciclos de 12
meses. En caso que el usuario no manifieste a la Distribuidora la capacidad de suministro
requerida, la facturacién se realizard utilizando los valores registrados, durante los
primeros 3 periodos de facturacidén, definiéndose como capacidad de suministro
convenida a la capacidad méaxima registrada en dicho periodo.

Las facturaciones por tal concepto, serin consideradas cuotas sucesivas de una misma
obligacion.

El cliente no podra utilizar ni la distribuidora estara obligada a suministrar potencias
superiores a la convenida o definida. Si el cliente necesitara una potencia mayor que la
convenida, debera solicitar a la Distribuidora un aumento de capacidad de suministro. La
nueva capacidad de suministro reemplazard a la anterior a partir de la fecha en que ella
sea puesta a disposicion del cliente y serd valida y aplicable a los efectos de la facturacion,
durante un periodo de 12 meses consecutivos y en lo sucesivo en ciclos de 12 meses.

Por el servicio prestado para cada punto de entrega el cliente pagara:

e Un cargo fijo, haya o no consumo de energia.

* Un cargo por cada kW de capacidad de suministro, haya o no consumo de
energia.

» Un cargo variable por la energia consumida.

Los valores correspondientes a los cargos sefialados, serin los que se establezcan en los
respectivos cuadros tarifarios,




En caso que el cliente tomara, durante los primeros doce meses de incorporados al
regimen de la tarifa T1-GP una potencia superior a la capacidad de suministro convenida
o definida, este valor reemplazari la capacidad de suministro convenida, facturindose en
consecuencia.

En caso que el cliente tomara, con posterioridad a los doce meses de incorporados al
régimen de la tarifa T1-GP, una potencia superior & la capacidad de suministro convenida,
conforme a lo establecido en el parrafo precedente, la Distribuidora facturaré la potencia
realmente registrada y un recargo del 20% del valor fijo por kW aplicado a la capacidad
de suministro excedida,

Si la Distribuidora considerase perjudiciales las transgresiones del cliente a las
capacidades de suministro establecidas, previa notificacién, podrd suspenderle la
prestacién del servicio eléctrico,

Si la demanda méxima registrada en mds del 30% del total del periodo de facturacion
dentro de un afio calendario, superara el valor de 10 kW, tope maximo de demanda de
esta categoria, la Distribuidora convendra con el cliente las condiciones de cambio a la
categoria de Medianas Demandas.

3) Tarifa T2

Con el objeto de una mejor identificacion de los costos asociados a los gastos comerciales
de prestacion del servicio, se establece un cargo fijo mensual, adicional a los cargos por
potencia, que serd aplicado exista o no consumo de energia.

Por el servicio convenido para cada punto de entrega el cliente pagara:

Un cargo fijo, haya o no consumo de energia.
Un cargo por cada kW de capacidad de suministro convenida, haya o no
consumo de energia.

* Cargos variables por la energia consumida.

Los valores correspondientes a los cargos sefialados, serdn los que se establezcan en los
respectivos cuadros tarifarios.

4) Tarifa T4

Con el objeto de una mejor identificacion de los costos asociados a los gastos comerciales,
s¢ establece un cargo fijo mensual, adicional a los cargos por potencia, que serd aplicado
exista 0 no consumo de energia.

Capacidad de suministro

Dada la situacion actual del consumo eléctrico en la provincia, con elevado consumo de
potencia en las horas de RESTO en la temporada estival, esto es, entre los meses de
noviembre y marzo, hecho que produce un crecimiento extraordinario de la demanda
maxima de potencia del sistema de Distribucion, resulta oportuno y conveniente realizar
una medificacion en la definicion de la Capacidad de Suministro y en el régimen de
estacionalidad, tendientes a eficientizar la sefial ccondmica para el beneficio del sistema
de Distribucién en su conjunto. Se adjunta “ANEXO - Capacidad de suministro,
Beneficio Estacionalidad y Gestion de la Demanda.docx”.



Capacidad de suministro equivalente

Durante los meses de octubre a marzo, inclusive, la "capacidad de suministro
equivalente” se determinara como el maximo valor entre la “capacidad de suministro
en horas de RESTO" y la "capacidad de suministro en PUNTA".

Durante los meses de abril a setiembre, inclusive, cuando la capacidad de suministro
en horario de PUNTA o VALLE supere a la capacidad de suministro en horas de RESTO,
la "capacidad de suministro equivalente” serd igual a la "capacidad de suministro maxima
entre PUNTA y VALLE més un valor porcentual de la diferencia entre dicha Capacidad
de suministro y la capacidad de suministro en hora de RESTO, el cual se define en el
cuadro tarifario respectivo.

A los fines del beneficio por modulacion, la Capacidad de Suministro Contratada por el
cliente en el horario de RESTO no podrd ser superior al 80% de la Capacidad de
Suministro Contratada maxima y la Capacidad de Suministro equivalente no podra ser
menor al limite inferior de la categoria (50 kW),

Adicionalmente, a los fines de la correcta interpretacion del cliente de la seiial regulatoria,
¢l beneficio se reflejard como una linea separada en la factura, equivalente a la diferencia
entre ¢l costo de la Capacidad de Suministro Maxima y la que surge de aplicar la
Capacidad de Suministro Equivalente.

Beneficio Gestidn de la Demanda:

Adicionalmente, la Distribuidora estard habilitada a ofrecer descuentos de hasta el 70%
en ¢l cargo por Capacidad de Suministro, en contraprestacién por reducciones de
demanda de potencia en dias y horarios criticos del sistema (Gestion de la Demanda). El
Beneficio sera proporcional a la potencia reducida.

Para esto, los clientes interesados deberan comunicar su decision a la Distribuida y se
acordaran las condiciones para acceder al beneficio.

La Distribuidora realizard una propuesta de implementacion durante el primer afio de la
puesta ¢n vigencia de la RTL Se podrd modificar el Régimen de Gestion durante el
periodo Tarifario.

Régimen Estacional - Requisitos para ¢l otorgamiento

En los casos que la actividad estacional de mdxima demanda de paotencia del cliente,
coincida con la mdxima demanda de potencia del sistema de distribucion de la
Distribuidora, esto es, en el periodo comprendido entre noviembre y marzo, no se
aplicara el beneficio del régimen estacional. Es decir que es requisito para el
otorgamiento del beneficio de estacionalidad que el periodo de baja produccién o
demanda de potencia (no inferior a 3 meses), debera producirse dentro de la estacion
cilida, esto es, entre los meses de noviembre y marzo. Se especifica ademis gue “baja
produccién” se considerard cuando la potencia méxima registrada sea inferior en al menos
un 30% a la mixima Capacidad de Suministro Contratada,

5) Régimen de Peaje, Tarifas TS y T6




Todos aquellos clientes que ejerzan el derecho de adquirir su abastecimiento de energia
¥ potencia en el ambito del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) deberan abonar a la
DISTRIBUIDORA, como retribucién por el uso de las instalaciones de la misma o
servicio de redes, una tarifa de peaje la que respeta los siguientes principios:

(i) La tarifa de peaje es idéntica al Valor Agregado de Distribucion (VAD), incluyendo
las pérdidas de energia y potencia, correspondiente al de las tarifas T2, T4-BT & T4-MT
segun la categoria tarifaria y el nivel de tension que corresponda.

(ii) Todas las condiciones de aplicacién de la tarifa, como asi también las de prestacion
del servicio — como por ¢jemplo la calidad de servicio - serdn idénticas a las que rijan
para las tarifas T2, T4-BT 6 T4-MT segiin la categoria tarifaria y el nivel de tension que
corresponda,

(i) Lo establecido en los puntos anteriores tiene como objeto fundamental evitar que
exista discriminacion alguna, respecto del servicio de redes (tarifa, calidad v demas
condiciones de prestacién), para iguales niveles de tension y similares demandas,
independientemente de la eleccion del proveedor de energia y potencia.

6) Obras de Transporte

En el marco de las previsiones del Articulo 9° de la Ley N°8342, y para el supuesto caso
en que el Poder Ejecutivo de la Provincia determine obras del Plan de Transporte y sus
actualizaciones a incorporar al Plan de Inversiones Obligatorias de la Distribuidora, para
lo cual debera convenirse con el CONCESIONARIO las obras, el valor de las mismas y
su plazo de ejecucion, toda vez que las mismas no se encuentran contempladas dentro de
las obligaciones que EDET SA asumiera con motivo de la concesién otorgada por la
Provincia, se establecen los Valores Unitarios de Aplicacién Destinados a Proveer
Recursos para Obras de Transporte que deberdn ser definidos por el ERSEPT
oportunamente,

7) Formulas de determinaciéon del Cuadro Tarifario

Las formulas de determinacién del Cuadro Tarifario, correspondiente al Régimen
Tantario, que contemplan los principios establecidos en la Metodologia de Ajuste de la
Tarifa contenida en el Anexo N° | del Acta de Renegociacién Integral (ARI), se incluyen
en ¢l Procedimiento para la Determinacion del Cuadro Tarifario de EDET SA dispuesto
en el Anexo III de esta Resolucion.




ANEXO II — RTI EDET SA 2025-2030

METODOLOGIA PARA LA REDETERMINACION DEL
VALOR AGREGADO DE DISTRIBUCTION DE EDET SA

A los fines de disminuir los factores de riesgo externos a la actividad en la prestacion del
servicio publico de distribucidén y comercializacion de energia eléctrica y brindar
sustentabilidad al mismo, se determind la necesidad de establecer una metodologia que
contribuya al cumplimiento de los objetivos anteriormente sefialados ¥ que se encuentren
contestes con los principios tarifarios establecidos en la Ley Nacional N° 24.065 ¥ Leyes
Provinciales N® 6.509, N° 6.608, normas complementarias y modificatorias.
Particularmente, en relacion al Valor Agregado de Distribucién (VAD) y en atencion a
los principios tarifarios establecidos en la Ley Nacional N 24.065 y Leyes Provinciales
N® 6.509, N® 6.608, normas complementarias v modificatorias, en particular ¢l Acta de
Renegociacion Integral (ARI), el presente Anexo contiene el Régimen de Actualizacion
del VAD por Variacion de los Precios en la Economia propuesto por EDET S.A. para el
periodo tarifario 2025-2030, ¢l mismo toma de referencia el Anexo II de la Resolucién
ERSEPT N° 790/16, con las modificaciones propuestas.

En este sentido, la redeterminacién del VAD se realizara en los meses de mayo y
noviembre de cada afio, determinando en cada revisién los valores para ambos trimestres
del periodo semestral, en concordancia con los periodos Estacionales del Mercado
Eléctrico Mayorista, correspondientes a este Periodo Tarifario, conforme se detalla en los
parrafos siguientes,

La Metodologia de Ajuste de la Tarifa contenido en el Anexo N° 1 del ARl mantiene
plena vigencia con excepcion de lo expresamente modificado o complementado en el
presente Anexo.

El ERSEPT debe garantizar la plena vigencia de los principios generales contenidos en
¢l marco regulatorio, permitiendo la participacién de los usuarios del servicio a través del
procedimiento de Consulta Pablica Documentada.

A los efectos de brindar plena vigencia al principio general establecido anteriormente se
determina el procedimiento detallado infra, el que presenta los caracteres de
transparencia, objetividad, oportunidad y eficacia requeridos para la determinacion de las
tarifas en la prestacion de un servicio piblico.

A los fines de ajuste del VAD, serdn considerados como costos propios de distribucién,
los costos discriminados en el cdlculo del VAD vy sintetizados en la Matriz de Costos en
la que se detalla la incidencia de cada uno de los componentes sobre el costo total, asi
como las variables que explican sus comportamientos ante cambios en los precios en la
economia. Ante variaciones del VAD, las mismas serdn trasladadas a los parametros de
los costos propios de distribucién detallados en la Tabla N 2 del Apéndice N® 1 del
presente, previéndose esta idéntica variacion para ser aplicada a los conceptos
relacionados a Servicios de Suspension, Rehabilitacion y Derechos de Conexién v el
Cargo para Obras de Distribucion si lo hubiera.

1.1, Inicio del Proceso de Revisidn del VAD

Los ajustes del VAD por variacion de los precios de la economia se llevaran a cabo cuatro
veces al afio, con vigencia a partir del primer dia de los meses de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en concordancia con los periodos Estacionales del MEM.

El proceso de Consulta Piblica Documentada para la Revision del VAD, se iniciara de
oficio 0 como consecuencia de la peticion fundada de la Distribuidora.



A partir de la presentacion de la Distribuidora, el ERSEPT informara a la misma en un
plazo de cinco (5) dias, respecto del cumplimiento de la condicion que habilita el proceso
de analisis de la Matriz de Costos. Determinada por el ERSEPT la condicién habilitante,
contard con un plazo de cinco (5) dias para determinar el cumplimiento de la condicién
establecida para el ajuste del VAD y del Cuadro Tarifario, dando inicio al proceso de
Consulta Piblica Documentada, concluido ¢l mismo el Ente Regulador tendra un plazo
de DIEZ (10) dias para la emision del acto que resuelva sobre la procedencia y magnitud
del ajuste del Cuadro Tarifario, el que deberd publicarse por el ERSEPT porun (1) dia en
el Boletin Oficial de la Provincia y por la Distribuidora durante dos (2) dias en el diario
de mayor circulacion en la Provincia.

El ERSEPT deberd resolver dentro de los ciento veinte (120} dias corridos contados a
partir de la fecha de pedido de modificacion del VAD vy del Cuadro Tarifario, si asi no lo
hiciere el Concesionario podré ajustar sus tarifas a los cambios solicitados, como si estos
hubieran sido efectivamente aprobados, debiendo sin embargo, reintegrar a los usuarios,
en la forma que lo determine el Ente Regulador, cualquier diferencia que pudiera resultar
a favor de estos ltimos, si las modificaciones no fueran finalmente aprobados por ¢l
ERSEPT o si la aprobacion fuera solamente parcial.

La Distribuidora, para la aplicacion de lo considerado precedentemente, deberd informar
a los usuarios, oportunamente, sobre los diferentes pasos establecidos en el presente
punto, a los fines de posibilitar un amplio conocimiento y participacion de los
fundamentos de la solicitud de ajuste del VAD y del Cuadro Tarifario.

El ajuste del VAD se realizard a partir de la variacion establecida sobre los costos directos
de la prestacion y extendiendo esta variacion a los costos indirectos de la prestacion,
considerando la incidencia de posibles variaciones en las alicuotas de los impuestos, tasas
¥ cargos considerados ¢n el calculo del VAD, excepto variaciones en la alicuota del
Impuesto a las Ganancias.

L.2. Ajuste del VAD por aplicacidn del Factor de Eficiencia

El Factor de Eficiencia se aplicar en ocasion de realizarse la redeterminacion del VAD
en el mes de noviembre de cada afio. Su valor serd de 0,1% 6 0% seglin s¢ haya aplicado
el ajuste del VAD y del Cuadro Tarifario por variacién en los precios de la economia
conforme lo definido en el presente Anexo durante el semestre anterior y el semestre que
s¢ inicia en el mismo mes de aplicacion en tiempo y forma o no, respectivamente.
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SUB-ANEXO N° | ﬂ/
PRODUCIDO FiSICO DE REFERENCIA

Se presenta el Producido Fisico de Referencia, que corresponde a los datos fisicos de
facturacion de EDET SA del periodo Enero 2024 — Diciembre 2024,

Cuadro N" 1 — N° de Usuarios Facturados

Tarifa | Cantidad
T1-R 6.310.737
T1-RC 5.290
TI-G 561.671
T2 . 41.281
T3 77.136
T4-BT 11.378
T4-MT 2268 ]
Ts 44
T6-BT 38
T6-MT 496 |
Cuadro N* 2 — Energia (KWh)
S Tarila | Cantidad
TI-R 1.666.454.226
T1-RC 1.726.993
T1-G 205.193.069
T2 178.670.250
T3 101.329.846
T4-BT 198.830.665
T4-MT 297.192.061
Ts 359.309
T6-BT 1.651.097
T6-MT 246.000.578 |

Cuadro N* 3 — Capacidad de Suministro (KW)

| Tanm " | " Cantidad |
12 1.048.038
T4-BT 1.095.798
T4-MT 1.047.628
TS5 2.195
T6-BT 5.427
T6-MT 633.379
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SUB-ANEXO N2

MATRIZ DE COSTOS

1) Procedimiento para la redeterminacion del valor del VAD

El procedimiento de ajuste del VAD y del Cuadro Tarifario, ante cambios en los precios
en la economia, se asienta en el procedimiento de redeterminacion del valor de la Matriz
de Costos, que se detalla en el presente apartado.

El valor del VAD en un mes de referencia i se determina como:

Ecuacion 1

VAD; = CDIRECTO; + CINDIRECT 0

24
CDIRECTO, = Y Cx;
k=1
27
CINDIRECTO, = Z Cos
k=25

Donde:

CDIRECTO; = Costo Directo de la Prestacion, en el mes i, ¢ igual a la sumatoria
del costo de los componentes k de la Matriz de Costos, desde k = 1 hasta k =
24

CINDIRECTO, = Costo Indirecto de la Prestacion, en el mes i, e igual a la
sumatoria del costo de los componentes k de la Matriz de Costos, desde k = 25
hasta k = 27,

Cia = Costo anual del componente k de la Matriz de Costos en ¢l mes i.

En la redeterminacion del valor del VAD a través de la Matriz de Costos, asociada a un
mes j, se realiza siguiendo el procedimiento de caleulo que a continuacion se describe:

1} Para la determinacion de la incidencia de la variacion de los precios en la

economia en el valor del VAD, el costo de cada componente de la Matriz de
Costos, en el mes j, se establecera como:
Ecuacion 2
Wuki FRy
G =C i
ki =i ® 2,100 " FR,,

Donde:
Cy; = Costo anual del componente k de la Matriz de Costos en el mes j.end.

Ck; = Costo anual del componente k de la Matriz de Costos en el mes de referencia
i.en 5.

W, ki = Representa el coeficiente de ponderacion (%) de cada indice n sobre cada
uno de los componentes k de la Matriz de Costos, en el mes de referencia i

12



2)

3)

4)

3)

0)

PR,”'
FRy
referencia i,

= Variacion del Factor de Redeterminacion n en el mes j respecto al mes de

El costo directo de la prestacién en la Matriz de Costos, en ¢l mes j se determinard
COmo,;

Ecuacidn 3
24

CDIRECTO, = Z Cuy
k=1

El costo indirecto de la prestacion en el mes |, se determinara como:

Ecuacion 4

CDIRECTO,
D e % *
CINDIRECTO; CDIRECTO, CINDIRECTO; = FACTO R;

Donde:

FACTOR,; = Representa un factor de ajuste que contempla la incidencia de
posibles incorporaciones o variaciones en la incidencia de los impuestos, tasas y
cargos considerados en el calculo del VAD, excepto variaciones en la alicuota
del Impueste a las Ganancias,

El valor del VAD correspondiente al mes j, s¢ establecerd a través de las
expresiones siguientes:

Ecuacidn 5
VAD; = CDIRECTO; + CINDIRECTO;

El valor del VAD correspondiente al mes (m+ p) dentro del periodo de
redeterminacion (en que no se cuenta con indices), se establecerd a través de las
expresiones siguientes:

Ecuacién 6
VAD,,p = VADnipy—q * (1 + i)
parap=1273..

Imip = Es la inflacion prevista para el mes m+p, definida como el valor
correspondiente a la mediana de la variacion del Precios minoristas publicada en
el Relevamiento de Expectativas de Mercado del Banco Central de la Repiblica
Argentina, 0 en un indicador de similares caracteristicas de no estar disponible el
indicado.

La determinacion de los VAD a aplicar en cada trimestre en revision se realizara
de acuerdo a las siguientes expresiones:

Ecuacidn 7:
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2
VAD; = Zmnmw +AVAD; /3

p=0
Dédnde:
AVAD;_; = real VAD;_; - estim VAD;_,

AVAD;_; = Es la diferencia, en $, con su signo, entre el valor de VAD calculado
para cada mes del trimestre T — 3 con la ecuacion 5 (ex - post) y el valor caleulado
con la ecuacion 6 (ex - ante).

7) Por ultimo, la relacion entre el VAD, determinado para cada trimestre y el valor
de referencia vigente, se aplicard a los valores unitarios del VAD a los efectos de
redeterminar el Cuadro Tarifario correspondiente. La misma relacién se aplica a
los Cargos por Servicio de Suspension y Rehabilitacion, Cargos por Derecho de
Conexion y los Valores Destinados a Inversiones Obligatorias de Distribucion.

8) A partir del ajuste del VAD, los componentes de la Matriz de Costos deberén
ajustarse a su vez al nuevo valor de VAD reconocido. Los coeficientes de
ponderacion en la Matriz de Costos ajustada a partir del mes j. se determinarin
por la aplicacién de la Ecuacion 2 y de la siguiente:

Ecuacion 8

FRaj .
Wy o TBag
nlkj = uFRU.} Wn.k.i
zi FR,; 100

Los valores iniciales del VAD, sus componentes Ci,i ¥ los coeficientes de ponderacion
Wi ki1 de cada Factor de Redeterminacion FR,; en cada componente, para ¢l mes de
referencia inicial, se muestran en el altimo punto del presente Sub Anexo.

2) Factores de Redeterminacion utilizados en el cilculo de la Matriz de Costos

A continuacién, se presentan los Factores de Redeterminacion que explican el
comportamiento de los componentes de la Matriz de Costos v que posibilitan la
determinacion del valor ante los cambios de los precios en Ia economia, conjuntamente
con su indice representativo. El mes de referencia inicial es diciembre 2024,

FR;: Costo de la construccion nivel general - ICC Nivel general

FR;: Costos de la construccién estructura - ICC Estructura

FR3: Costo de la construccion gastos generales - ICC Gastos Generales

FRy4: Costo de la construccién mano de obra - ICC Mano de obra

FRs: Alquiler de la vivienda y gastos conexos— [PC NOA Alquiler de la vivienda y
£aslos conexos

FR: Comunicacion — TPC NOA Comunicacion

FR;: Transporte — IPC NOA Transporte

FRg: Prendas de materiales textiles - IPIM 18§

14



FRg: Productos manufacturados - IPIM D

FR 10+
FRI 1+
FR 12+
FR 13-
FR 14-
FR 15-
FR-_[ﬁ:
FR]_? h
FR:H] ¥
FR 19
FRzg:
FRZ].:
FR 22-
FR23 :
FR 24
FRZE:
FRZ{I:

Productos importados — TPIM 1

Madera y productos de madero excepto muebles- IPIM 20

Productos refinados del petroleo - IPIM 23

Sustancias plasticas y clastomeros - IPTM 2413

Productos de ceramica no refractaria para uso no estructural - IPIM 2691
Productos de minerales no ferrosos en formas basicas - TPIM 272
Herramientas de mano y articulos de ferreteria - TPIM 2893

Miquinas y equipos - I[PIM 29

Miquinas y aparatos eléctricos - IPIM 31

Motores, generadores v transformadores eléctricos - [PIM 311

Aparatos de distribucion y control eléctrico - TPIM 312

Conductores eléctricos - IPIM 313

Instrumentos de medicion de servicios domiciliarios - IPIM 3312
Vehiculos automotores - IPIM 341

Muebles y otros productos industriales - TPIM 36

Salarios Nivel General - ISNG*

Tipo de cambio de referencia promedio mensual - Comunicacion A 3500 del

BCRA, expresado en 3/U$S
(*) Para el ISNG correspondiente a los meses j e i se adoptarin los valores
correspondientes a los meses j — 1, i — 1, respectivamente.

En caso que alguno de los factores arriba descrito sea modificado o reemplazado, se
tomara en cuenta ¢l factor que lo sustituya.
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4) Ajuste Estructural del Indice Representativo de los Costos Directos de la
Prestacion IRCP

En cada mes j en el que se aplica un ajuste en ¢l CUADROQ TARIFARIO por
redeterminacion del VAD, los coeficientes Wa 1. Wg i, Wi Wp i, W, del IRCP definidos
en el punto “3.1. Inicio del Proceso de Revision del VAD” del apartado “II.
Procedimiento de Ajuste Tarifario™ del Anexo 1 del ARI, correspondientes a la Matriz
de Costos redeterminada segin Ecuaciones 5 y 6, se determinaran a través de las
siguientes expresiones:

Ecuaciion 7

w r 24 i & . 1{"]1 VADI
0= (2 2 (Wasy + B)/100) « ol
ln=8 kz=ﬁl v
" 4 Z - ine YﬁD;
§ = i * CDIRECTO.
L ,,Zlk—:{ ki * Picg)/ CDIRECTO,
r 7 26 ] vﬂnj
We; = ZSIZ(W-'M* Py;)/100 " CDIRECTO;
L= = B
r 26 26 ] vﬂDj
Wy = Zﬁ HZI(Wn.k.j * Py)/100 | + CDIRECTO,
e i |
W N W P 100 it
T i * CDIRECTO.
Ej 22‘5 . 1{ nlcj * |I'-.J)"rJ J CDIRE'CTGJ
n= o

Donde:
Py; = Porcentaje de participacion del costo cada componente k en ¢l VAD ajustado en

el mes j, en el que se aplica un ajuste en el CUADRO TARIFARIO.

Cy;
Pli.j = ?{:— L 'll]'l]'
k=1 “kj

Siendo los resultandos correspondientes a la matriz de referencia del punto anterior los
SiguieﬂtﬂS valores: WAJ - u, 364, WBJ = 'ﬂ; 4[’5, wc.l = ﬂ, ﬂ32, Wm = ﬂ, 029,
We; = 0,171
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ANEXO 111 — RTI EDET SA 2025-2030

PROCEDIMIENTO PARA LA DETERMINACION DEL CUADRO
TARIFARIO DE EDET SA

1. Criterios para el eilculo del Cuadro Tarifario

El disefio del Cuadro Tarifario tiene en cuenta los criterios v principios establecidos en el
Acta de Renegociacién Integral (ARI).
El Cuadro Tarifario se calculard y ajustard en base a los:

* Precios de energia, potencia y uso de red de transporte (incluyendo todos los
costos relativos a las ampliaciones del Sistema de Transporte) en el Mercado
Eléctrico Mayorista (MEM) (contratos a término entre distribuidor y generadores
y mercado spot) y los pagos que deba afrontar la Distribuidora por su participacion
en el mismo (como por ejemplo gastos CAMMESA, tasa ENRE, FNEE, etc. ).
Costos de generacion propia y compra de energia fuera del MEM,

Costos propios de distribucion.

Impuestos vy tasas.
El marco tributario considerado es el vigente en el afio a diciembre de 2024,
Las tarifas calculadas segiin el presente procedimiento no incluyen el TVA, como asi
tampaoco todos aquellos conceptos que se pudieran incorporar en forma explicita en la
tactura, en un todo de acuerdo con lo establecido en el Marco Regulatorio de la Actividad,
en especial el Contrato de Concesion y el AR

2. Formulas de los Cargos Tarilarios

2.1. Cargos Fijos

Aplicable a todas las tarifas:
E.Fk == (.:Eil,;
Para k = T1-RP, T1-GP, T2, T4-BT, T4-MT, T5, T6-BT, T6-MT

Donde:

CFy, = Cargo fijo mensual aplicable a los clientes encuadrados en la categoria larifaria K,
expresado en $/cliente-mes,

CCy= Cargo por servicios a los clientes de la categoria tarifaria k. calculado segin
Ecuacion 9.

2.2. Cargos por Energia

Ecuacijn 2
a) Aplicable a las tarifas de Pequefias Demandas v Alumbrado Piblico:

CE, = [Z{Fei * ¥ * :ms,,.}] + Ppot + FRgp gy + 1/(730 « FCTipy) + €D,y
Parak=TI-Rl a T1-R4, TI-RP, TI-RC] a T1-RC4, TI-G1 a T1-G4, TIGP,
T3

Para j =BT
Para i = pico, resto, valle
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b) Aplicable a la tarifa de Medianas Demandas:
CE, = Z(Pe, + ¥, » KRE;;)
i
Parak=T2
Para j =BT
Para i = pico, resto, valle

¢} Aplicable a las tarifas de Grandes Demandas:
CEk'Li = pEi » KRE”_

Parak=T4
Para j =BT, MT
Para i= pico, resto, valle

d) Aplicable a la tarifa de Peaje de Medianas Demandas:
CEy = Z[I‘E. * Y * (KREj, — 1)]
: :

Parak =T5
Paraj =BT
Para i = pico, resto, valle

e} Aplicable a las tarifas de Peaje de Grandes Demandas:
CElhji = PE| * (KREi,J. e 1}

Parak=Tb6
Para j =BT, MT
Para i = pico, resto, valle

Donde:

CEy, = Cargo por cnergia que se aplica a la totalidad del consumo de energia de los clientes
de la categoria tarifaria k, expresado en $/kWh.

CEy, = Cargo por energia de los clientes de la categoria tarifaria k en el nivel de tension
j que se aplica al consumo de energia registrado en el tramo horario i, expresado en
$/kWh.

Pe; = Precio de abastecimiento de la energia en el tramo horario i, expresado en $/kWh
calculado segin Ecuacién 8.

Yix = Coeficiente que expresa la participacion del consumo de energia ¢n el tramo
horario i de clientes de la categoria tarifaria k respecto del consumo total de energia de
dichos clientes, presentado en Tabla N°1 del Apéndice N°1.

KRE;; = Factor de pérdida de energia acumulado desde la entrada del sistema de la
Distribuidora a la salida del nivel de tensién j, en el tramo horario i. Los valores se
observan en Tabla N°5 del Apéndice N°1.

Ppot = Cargo por potencia y transporte calculado segun Ecuacidn 7, expresado en $/kW-
mes.

FRsyxj = Factor de Responsabilidad de la categoria tarifaria k en el nivel de tensién j en
la compra de potencia, presentado en Tabla N°4 del Apéndice N°1

FCTipy, = Factor de carga tipico de la categoria tarifaria k, presentado en Tabla N°1 del
Apéndice N°I.

CD,_y; = Cargo por uso de la capacidad de distribucién por energia de los clientes de la
categoria tarifaria k en el nivel de tension j, expresado en $/kWh-mes.
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KPcey, = Porcentaje de los cargos por capacidad o potencia asignado al cargo por energia
de la categoria tarifaria k, presentado en Tabla N°7 del Apéndice N°1.

Cargos por Uso de Red

Ecuacion 3
Aplicable a las tarifas de Pequefas Demandas:

EUR_f—k_j' =. ":Df—k,j-’_ ECk
Para k =T1-E1 a TI-R4, T1-RC1 a T1-RC4, T1-G1 a T1-G4
Para j =BT

Donde:

CURf_y ; = Cargo fijo por Uso de Red para los clientes de la categoria tarifaria k, en el
nivel de tension j, expresado en $/mes.

CDys_y ; = Cargo por uso de la capacidad de distribucion por mes asignado a la categoria
tarifaria k, expresado en $/mes.

CCy= Cargo por servicios a los clientes de la categoria tarifaria k, calculado segiin
Ecuacion 9.

Cargos por Potencia

Ecuacion 4
a) Aplicable a las tarifas de Pequefias Demandas con medicion de potencia:

CPy = CDy_y;
Parak = T1-RP, T1-GP
Para j =BT

b} Aplicable a las tarifas de Medianas y Grandes Demandas:

CPyj = Ppot * FRgry; + CD_y

Parak=T2, T4
Paraj=BT, MT

¢) Aplicable a las tarifas de Peaje:

CPy; = PP * FRgryj * (1 — 1/KP;) + PT » FRgry; + CDp_y

Para k=T3, T6

Para j = BT, MT
Donde:
CPy = Cargo mensual por potencia de la categoria tarifaria k, expresado en $/kW-mes.
CPy; = Cargo mensual por potencia de la categoria tarifaria K en el nivel de tension j,
expresado en $/kW-mes.
Ppot = Cargo por potencia vy transporte calculado segin Ecuacién 7, expresado en
$/kW-mes.

20




FRgry; = Factor de Responsabilidad de la categoria tarifaria K, en el nivel de tension i,
en la compra de potencia, presentado en Tabla N°4 del Apéndice N°1.

CDy_x; = Cargo por uso de la capacidad de distribucién por potencia de los clientes de
la categoria tarifaria k en ¢l nivel de tension j, expresado en $/kW-mes.

PP = Precio de abastecimiento de potencia a transferir a los parmetros de tarifas a
usuarios definido en la Ecuacion 5, en $/kW-mes.

KPj= Factor de pérdida de potencia acumulado desde la entrada del sistema de la
Distribuidora a la salida del nivel de tension j. Los valores se observan en Tabla N* 5 del
Apéndice N°1,

PT = Precio del transporte a transfenir a los pardmetros de las tarifas a usuarios definido
en la Ecuacién 6, cn S/kW-mes.

Observacion: Este cargo se aplica sobre la “Capacidad de Suministro Equivalente” en
las categorias tarifarias T4 y Té.

3. Precios de Potencia, Transporte y Energia a trasladar a Tarifas

El calculo del pass through de los costos ajenos a la gestion de la Distribuidora para cada
categoria tarifaria se detalla en el presente apartado.

A los fines de la comprension de las formulas que se expresan en los puntos subsiguientes,
se define como trimestre t, aquel para el cual se determinan las tarifas.

Precio de la Potencia
Ecuacidén S

(SUMPOTREFt{ - SUMPOTcn;)

t = $POTREF! + $PPcon;
L= ’ SUMPOTREFt! SRy
SUMPOTcn, ($GCA* + STFyC* + $0tCargPot® + BalPP'™?)
%
SUMPOTREFt} SUMPOTREF*

Donde:

PP" = Precio de abastecimiento de potencia a transferir a los parametros de tarifas a
usuarios en el trimestre ¢, expresado en $/kW-mes.

$POTREF" = Precio de Referencia de la Potencia para las tarifas de la Distribuidora,
expresado en 5'kW-mes, vigente en el trimestre t.

SUMPOTREF*® = Suma de las previsiones de requerimientos méximos de potencia de la
Distribuidora al MEM, expresada en kW/trimestre. Este valor sera el publicado por
CAMMESA en las correspondientes programaciones o reprogramaciones trimestrales
correspondientes al trimestre t.

SUMPOTcn® = Suma de las potencias contratadas por la Distribuidora al MEM en el
Mercado a Términp, en kW/trimestre.

$PPcon; = Precio de la potencia de los Contratos a Término, realizado en el ambito del
MEM, expresado ¢n unidades monetarias por kW por mes.

$GCA' = Suma de erogaciones que, en el trimestre t, deba afrontar la Distribuidora en
concepto de gastos y/o inversiones de CAMMESA, expresado en $/trimestre.

$TFyC" = Suma de erogaciones que, en el trimestre ¢, deba afrontar la Distribuidora en
concepto de Tasa de Fiscalizacion y Control del ENRE, expresado en $/trimestre.
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$0tCargPot® = Suma de otros cargos que se adicionen al precio de la potencia no
incorporados en los términos anteriores, previstos para el trimestre ¢ y/o aplicados por
CAMMESA durante el trimestre (t-2), expresados en $/trimestre.

BalPP*™? = Balance del Precio de la Potencia (PP) correspondiente al trimestre (t-2),
expresado en $/trimestre. Una vez concluido cada trimestre tarifario se relevaran los
valores efectivamente ocurridos de PP (PP ex-post), ¥ se lo comparard con el precio de la
potencia previsto (PPeane). Si de esa comparacién surgieran diferencias, éstas se
compensaran en ¢l trimestre ¢. El monto a compensar se caleulard como producto de las
diferencias de precios de la potencia (PP.vaue menos PP e puy), multiplicado por la
sumatoria de los Requerimientos Miximos de Potencia mensuales observados durante el
trimestre (t-2) (SUMPOTREF ex-past ).

Observacién: El valor de PP* se calculara teniendo en cuenta la scgmentacion de los
precios estacionales que disponga el ERSEPT en funcién de la normativa emitida por la
Secretaria de Energia de la Nacion.

Precio del Transporte
Ecuacién 6

_ ($CT® + $CVT* + $0tCargTr® + BalPT: )

PT?
SUMPOTMAX®

Con:
SUMPOTMAX® = SUMPOTREF" + SUMATORIA(FRgr . * POTGUMAS)

Donde:
PT* = Precio del servicio de transporte a transferir a los pardmetros de tarifas a usuarios
en el trimestre t en $/kW-mes.
$CT* = Suma de erogaciones que la Distribuidora deber afrontar en concepto de cargos
por conexidn y transformacion, cargos complementarios, cargos por ampliaciones de
transporte y premios, correspondientes al Transportista de AT y/o por Distribucion
Troncal, expresados en $/trimestre.
$CVT* = Cargos variables del transporte en el mercado a término, en $/trimestre. Los
valores a transferir a tarifa seran los que determine CAMMESA en los documentos
comerciales correspondientes al segundo trimestre anterior a la revision trimestral
(trimestre t-2),
$0tCargTr' = Suma de otros cargos que se adicionen al precio del transporte tanto
nacional como regional, no incluidos en los términos anteriores, previstos para el
trimestre t y/o aplicados por CAMMESA durante ¢l trimestre (t-2).
BalPT*"* = Balance del Precio del Transporte (PT) correspondiente al trimestre (t-2),
expresado en $/trimestre. Una vez concluido cada trimestre tarifario se relevarin los
valores efectivamente ocurridos de PT (PT ex-post), y se lo comparara con el precio del
transporte previsto (PTesante). Si de esa comparacién surgieran diferencias, éstas se
compensaran en el trimestre t. El monto a compensar se calculard como producto de las
diferencias de precios del transporte (PTex-anie menos PTexpost), multiplicado por la
sumatoria de los Requerimientos Maximos de potencia mensuales observados durante el
trimestre (£-2) (SUMPOTMAX*xPost),
SUMPOTMAX® = Suma de las previsiones de requerimientos maximos de potencia en el
area de la Distribuidora, expresada en kW/trimestre.
SUMPOTREF® = Suma de las previsiones de requerimientos méximos de potencia de la
Distribuidora al MEM, expresada en kW/trimestre. Este valor sera el publicado por
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CAMMESA en las correspondientes programaciones o reprogramaciones trimestrales
correspondientes al trimestre t.

FRsr, = Factor de Responsabilidad de la categoria tarifaria k en la compra de potencia,
presentado en Tabla N°4 del Apéndice N°1.

POTGUMAS; =Suma de las previsiones de requerimientos de potencias méximas
individuales de los GUMAS de cada categoria tarifaria k del area de la Distribuidora al
MEM, expresada en kWi/trimestre. Este valor serd el publicado por CAMMESA en las
programaciones o reprogramaciones trimestrales correspondiente al trimestre t.

Precio de Potencia v Transporte

Ppot = PP + PT
Donde:
PP = Precio de abastecimiento de potencia a transferir a los parimetros de tarifas a
usuarios definido en la Ecuacidn 5, en $/kW-mes.
PT = Precio del transporte a transferir a los parametros de las tarifas a usuarios definido
en la Ecuacidn 6, en 5/kW-mes.

Precio de la Encrgia para cada Tramo Horario

Ecuacion 8

Etf - Ecn; - Efm!
* (Et, Et[‘ fmi) + (Pecon; + PAE;) = Ecn; /Et]{
i

(Pefmt® = Efm*)
FNEE! tf — Efm?b) / Ett
+ * (E i }fm[)"l’ 13 + EE{Etf)

Yi(BalPEF)
2i(Et))

Pef = ($PESTf + $PET!)

+ ($GF2

+$0tCargE®)/ Z_{Ezg) %
i

Para i = pico, resto, valle.
Donde:
Pef = Precio de abastecimiento de Ia energia en ¢l tramo horario i, a transferir a los
parametros de las tarifas a usuarios en el trimestre t, expresado en $/kWh.
$PEST} = Precio de referencia de la energia para las tarifas de la Distribuidora en el
tramo horario i, incluyendo todos los conceptos asociados a la cnergia, vigente en el
trimestre ¢, expresado en $/kWh.
$PET* = Precio Estabilizado del Transporte para las tarifas de la Distribuidora, vigente
en el trimestre t, expresado en $/kWh.
Pecon; = Precio Mondmico del Contrato a Término, realizado en el 4mbito del MEM,
en ¢l tramo horario i, expresado en unidades monetarias por kWh.
PAE; = Precio Adicional de la Energia en el tramo horario i, pagado por la Distribuidora
en el MEM. El mismo incluye todos aquellos costos relacionados al precio de la energia
y potencia comprada en el mercado a término, v no estén considerados en el Precio
Monémico del Contrato a Término (Pecon; ), expresado en $/kWh.
Pefm' = Costo mondmico de generacion propia y compra de energia fuera del MEM,
estimado para el trimestre t. Es ¢l promedio ponderado del costo mondmico de generacion
propia y compra de energia y potencia que realiza la Distribuidora fuera de MEM,
expresado en $/kWh.
$GF'™* = Sobrecosto por generacion forzada y/o cargos adicionales por restricciones del
sistema de transporte. Los montos a considerar seran los calculados ¢ incluidos por
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CAMMESA en sus documentos comerciales correspondientes al trimestre (t-2),

expresado en $/trimesire,

$0tCargE® = Suma de otros cargos que se adicionen al precio de la energia y no estén

incorporados en los términos anteriores, previsto para el trimestre ¢ y/o incluidos por

CAMMESA en sus documentos comerciales correspondientes al trimestre (£-2),

expresado en §/trimestire,

FNEE® = Precio que debe aportar la Distribuidora durante el trimestre ¢ al Fondo

Nacional de la Energia Eléctrica creado por Ley N” 24,065, expresado en $/kWh.

BalPE}™* = Balance del PE; correspondiente al trimestre (t-2), expresado en $/trimestre.

Una vez concluido cada trimestre tarifario se relevarin los valores efectivamente

ocurridos del PE; (PEjexpost), ¥ se lo comparara con el precio previsto (PE;cx-ante). Si de

esa comparacion surgieran diferencias, éstas se compensaran en el trimestre t. El monto

a compensar se calculari como producto de las diferencias de precios, PEjex-ante menos

PEjex-post, multiplicado por la encrgia registrada en el tramo horario i, durante el trimestre

(£-2) (E'tjex-posi).

Et{ = Prevision de demanda total de energia de la Distribuidora en el tramo horariod,

expresada en kWh/trimestre. Incluye los valores publicados por CAMMESA en las

sucesivas programaciones o reprogramaciones estacionales y las previsiones de energia

de generacion propia y de compra fuera del MEM para el trimestre ¢.

Eecn; = Energia contratada en el Mercado a Término, en el tramo horario i, en

k'Wh/trimestre.

Efm* = Previsién de generacion propia y de compra fuera del MEM, expresada en

kWh/trimestre.

Observacion: Los valores de Pe/ se calculardn teniendo en cuenta la segmentacién de

los precios estacionales segln las disposiciones del ERSEPT en funcion de la normativa

emitida por la Secretaria de Energia de la Nacion.

4. Cidleulo de Parametros del Cuadro Tarifario - Costos de Distribucién

Cargos por Servicios al Cliente

Ecuacién 9
Los Cargos por servicios al cliente se definen como:
CC, = [CCMg, + (CCMe, — CCMg)) + CIC,]

Para l =PD, MD o GD

Para k = TI-R1 a T1-R4, TI-RCI, TI-RC4, T1-G1 a T1-G4, T1-GP, T2,

T4-BT, T4-MT,T5, T6-BT, T6-MT
donde:
CCy = Cargo por servicios al cliente de la categoria tarifaria k. Este concepto es
expresado en $/cliente-mes.
CCMg, = Cargo de Servicios al Cliente Marginal del Nivel de Demanda I. Los valores
base se muestran en Tabla N°2 del Apéndice N°1.
CCMe; = Cargo de Servicios al Cliente Medio del Nivel de Demanda [. Los valores base
se muestran en Tabla N“2 del Apéndice N°1.
CIC, = Coeficiente de incidencia de Servicios al Cliente correspondiente a la categoria
tarifaria k. Estos valores se muestran en Tabla N°3 del Apéndice N°I.
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Cargos por Uso de Capacidad de la Red de Distribucion

Ecuacion 10

CDf_gj = Z{[VADPMEJ- + (VADF, — VADPMg;) * CIVAD, ] » FR, ;} * KMP, + KPcf;,
7

CDpoyj = Z{[FADPM_QJ- + (VADP; — VADPMg;) » CIVADy] = FR;} » 1/(730 = FCTipy.) » KPce,
7

CDyy; = Z[ [VADPMg; + (VADP; — VADPMg;) « CIVAD,| « FRy ;} » KPcp,
7

Para j = MT, MT/BT (TMB) y BT
Para k = T1-R1 a T1-R4, T1-RP, TI-RC1, T1-RC4, T1-Gl a T1-G4, T1-GP, T2,
T3, T4-BT, T4-MT, TS5, T6-BT, T6-MT
Donde:
CDy_y j = Cargo por uso de la capacidad de distribucion por mes asignado a la categoria
tarifaria k, expresado en $/mes.
CD,_,; = Cargo por uso de la capacidad de distribucion por energia de los clientes de la
categoria tarifaria & cn el nivel de tension j, expresado en $/kWh-mes.
CDy_j j = Cargo por uso de la capacidad de distribucién por potencia de los clientes de
la categoria tarifaria k en el nivel de tension f, expresado en $/kW-mes.
VADPMg; = Costo de capacidad marginal del nivel de tension j, expresado en $/kW-
mes. Los valores base se presentan en Tabla N° 2 del Apéndice N°1.
VADP; = Costo de capacidad medio del nivel de tension j, expresado en $/kW- mes. Los
valores base se presentan en Tabla N° 2 del Apéndice N°1.
CIVAD;, = Coeficiente de Incidencia en el costo de capacidad correspondiente a la
categoria tarifaria k. Estos valores se muestran en la Tabla N°3 del Apéndice N°1.
FRy,; = Factor de Responsabilidad de la categoria tarifaria k en el nivel de tension j,
presentado en Tabla N°4 del Apéndice N°1.
KMP, = Potencia Maxima Coincidental Promedio Unitaria de los Clientes de la categoria
tarifaria k, presentada en Tabla N°6 del Apéndice N°1.
FCTip; = Factor de carga tipico de la categoria tarifaria k, presentado en Tabla N°1 del
Apéndice N°1,
KPcfy = Porcentaje de los cargos por capacidad o potencia asignado al cargo fijo de la
categoria tarifaria k, presentado en Tabla N°7 del Apéndice N°1.
KPcp;, = Porcentaje de los cargos por capacidad o potencia asignado al cargo por
demanda de la categoria tarifaria K, presentado en Tabla N°7 del Apéndice N°1.
KPce, =1 — KPcfy — KPcp, = Porcentaje de los cargos por capacidad o potencia
asignado al cargo por energia de la calegoria tarifaria k, presentado en Tabla N°7 del
Apéndice N"1.
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APENDICE N° 1

Parametros resultantes de la informacién disponible de la Campafia de Medicion.
Podrin ser ajustados por el ERSEPT considerando los valores definitivos de la
mencionada campafia.

Tabla N" 1 - Pardmetros por Categoria

Catggoria | v ) W W FCTip
TI-RI 25,33% 49,68% 25,00% 45,40%
| TLR2 25.33% 49,68% 25,00% 45,40%
TI-R3 25.33% 49,68% 25,00% 45,40%
T1-R4 25,33% 49,68% 25,00% 45,40%
TI-RP 2533% 49,68% 25,00% 45,40%
T1-RCI 22,06% 55,30% 22,14% 42,47%
 TLRC2 22,06% 55,80% 22,14% 42,47%
TI-RC3 22,06% 535,800 22.14% 42 47%
| TI.RC4 22,06% 55,80% 22,14% 42,47%
TI-GI 22,06% 55,80% 22,14% 4247% |
T1-G2 22,06% 55,80% 22,14% 42.47%
TI-G3 | 22.06% 55,80% 22,14% 42,47%
T1-G4 22,06% | 55,80% 22,14% 42,47%
TI-GP 22,06% 55 80% 22,14% 42,47%
T2 21,32% 58,92% 19,76%
- 22.06% 55,80% 22,14% 42,47%
| 15 20,78% 60,19% 19,03%

Tabla N2 - Valores Agregados de Distribucién a diciembre de 2024

CWAD . i Unidad R
VADP -MT MW -afio 158.457.033
VADPMg - MT LMW -afio 75.975.468
VADP - TMB $MW-aiio 63.021.876
VADPMg - TMB $/MW-aiio 35.594.855
VADP -BT S MW-aiio |58.518.578
VADPMg - BT $/MW-afio 60.164.699
CCMe -PD $/mes 6.323
CCMg -PD  $/mes 0
CCMe-MD | $/mes 31.621
CCMg - MD $/mes 0
CCMe-GD | $/mes 126.464
CCMg -GD $/mes 0
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Tabla N* 3 — Coeficiente de Incidencia

__ Coeficientede Incidencia | CIC | CIVAD
TI-R1 0,400 0,300
Ti-R2 0,800 0310 |
T1-R3 1.200 0,440
T1-R4 1600 0,550
TI1-RP 0,350 -0,245
TI-RCI 1,000 0,600
TI-RC2 1,200 0,800
| T1-RC3 1,400 1,350
T1-RC4 1,500 1,200
T1-Gl 1,000 1,050
T1-G2 1,200 1,080
[ TI-G3 1,400 1,600
T1-G4 1,500 2,700
T1-GP 1,000 0,605
v 1,000 0,800
T3 0,000 2,000
T4-BT 1,000 1,043 |
T4-MT 1,000 2,700
T5 1,000 0,800
T6-BT 1,000 1,043
T6-MT 1,000 | 2700
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Tabla N" 4 - Factores de Responsabilidad

FACTORLS DE RESPONSABILIDAD

- Categoria s ——
Bl ME | TMB BT 8T
TI-RI 115,6% 111,9% 112,4% 115,6%
TL-R2 115,6% 111,9% 112,4% 115,6%
1IR3 115,6% 111,9% 112.4% 115,6%
T1-R4 115,6% 111,9% 112,4% 115,6%
TI1-Rpit! 115,6%% 111,9% 112 4% 115,6%
T1-RC] 101,3% 98,0% 95,0% 101,3%
| Ti-RC2 101,3% !JE,{J% 95,0% 101,3%
TI-RC3 101,3% 98,0% 95,0% 101,3%
TI-RC4 101,3% 98,0% 95.0% 101,3%
T1-G1 101,3% 98,0% 95,0% 101,3%
TI-G2 101,3% 98,0% 95,0% 101,3%
T1-G3 101,3% 98,0% 95,0% 101,3%
T1-G4 101,3% 98,0% 95.0% 101,3%
T1-Gpt» 101,3% 98.0% 95,09 101,3%
T2 101,1% 97.9% 100,3% 101,1%
T 101,3% 98,0% 95,0% 101,3%
T4-BT 98,8% 95,6% 94,4% 08,8%
T4-MT 88,6% 0.0% 0,0% 88,6%
TS 101,1% 97.9% 100,3% 101,1%
T6-BT 98,8% 95,6% 94,4% 98,8%
T6-MT 88.6% 0,0% 0.0% 88,6%

Tabla N* 5 — Factores de Pérdida de Energia v Potencia Acumulados a eada Nivel

de Tension

- EactoresdePlding 4 T e
[ e Acumulados =~ KRE’ S KRE’" e KREV
KREM 101,90% 101,90% 101,90%
KREB | 113,56% 113,56% 113,56%

KPP Acumulados hasta el nivel indicado

KPMT

%

103,34%;

KPBT

Yo

118,93%
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""" KMP Unidad
Ti-R1 kW 0,20
TI-R2 kW 0,49
TI-R3 kW 1,07
Ti-R4 kW 224
T1-RCI kW 0,35
TI-RC2 kW 0,77
TI-RC3 KW 1,52
TI-RC4 kW 4,30
TI-G kW 0,35
T1-G2 KW | 07
T1-G3 kW 1,52
T1-G4 kW 4,30

Tabla N° 7 - Distribucion de los cargos por potencia v capacidad

KPcf KPcp KPce
TI-R 1 0 0
TI-RP 0 1 0
T1-RC 1 0 0
TI-Gdela3 1 0 )
TI-G4 0,7 0 0.3
T1-GP 0 1 0
T2 0 1 0
T3 0 0 1
T4-BT 0 I 0
T4-MT 0 I 0
T5 0 1 0
T6-BT 0 1 0
T6-MT 0 | 0
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RTI EDET SA 2025-2030

CUADRO TARIFARIO DE REFERENCIA
Vigencia: para consumos registrados a partir de las 00.00 hs ded 01/12/2024
Ambito de Aplicacion: Provincia de Tucumdén

Valores sin impuestos en § de diciembre de 2024

Unidad importe

(aplicable segin consumo promedio de 12 meses inmediatos anteriores al de facturacion

Clientes con consumo <= 150 kWh/mes $imas 7.007
Consumo entre 151 y 250 kWhimes Simes 15.991
Consumo entre 251 y 550 kWhimes Simes 34288
Clientes con consumo > 550 KWh/mes $imes 70828
Cargo por Energia Sikwh 116,33
SEN Residencial - Nivel 2 Base* sﬁ;Wh S :'f-il?,-liﬂ
SEN Residencial - Nivel 3 Base* SkWh 45,06

“Tops segln resolucién SEM N 9024: N2: 350 KVhimes, M3: 2650 kKWhimes.

Cargo Fijo $/mes

Cargos Uso de Red
(aplicable segin consumo promedio de 12 meses inmediatos anleriores al de facturacion

Clientes con consumo <= 150 KWh/mes Simes 14,749
Consumo entre 151 v 300 kWhimes fimes 28.954
Consumo entre 301 v 1000 kWhimes $imes 65.033
Clientes con consumo > 1000 kWhimes Simes 201.752
Clientes con consumo = 1000 kWh/mas* ZikWh 58,02
(*) Aplicabie a la energia por sobre el limte de 1000 KWhmos.

Cargo por Energia SkWh 115,08

Cargos Uso de Red
{aplicable segin consumo promedio de 12 meses inmediatos anteriores al de facturacidn

Clientes con consumo <= 150 kWhimes Simes 17.402
Consumo entre 151 y 200 kWhimes Simes 32.626
Consuma entre 301 y 1000 kWh/mes Simes 71.479
Clientes con consumo > 1000 kWhimes &/mes 190.146
Clientes con consumo > 1000 KWh/mes® SkWh 58,02
(*) Aplicabia a la energia por sobre el limites do 1000 kKWih/mes.

Cargo por Energia $Wh 115,08
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Cargo Fijo sin derecho a consume $imes 2.213
Por capacidad de suministro contratada SkW-Mes 11.442
Todo &l consumo SHWh 116,33
SEN Residencial - Nivel 2 Base® -#br25  sam 58,09
SEM Residencial - Nivel 3 Base® - Abr 25 FHWh -45,06

“Tope segin nescluciin SEN N*S1i24: N2 350 KWhmes, N3: 250 kihimes.,

Cargo Fijo sin derecho a consumo Simes 6.323
Por capacidad de suministro contratada FHW-Mes 24,366
Cargo por Energia $/KWh 115,080

Cargo Fijo sin derecho a consumo Simes 3621
Por capacidad de suministro contratada SkW-hMes 33938
Todo el consumo SWh 06,75

Todo el consumo SkWh 270,12

Cargo Fijo sin derecho a consumo Simes 126.464

Tarifa 4 (Potencia menores a 300 kW)

Por capacidad de suministro equivalente

En baja tensidn SkW-Mes 36.821
En media tension ShW-Mes 27.025
Potencia iguales o mayores a 300 kW SW-Mas
Por consumo de energia:

En baja tension

Periodo horas de Punta SxWh 98,07
Periodo horas de Resto £Wh 96,67
Periodo horas da Valle FKWh 95,57

En media tension

Periodo horas de Punta S/kWvh 88,01
Periodo horas de Rasto SWh 86,75
Pariodo horas de Valle SRV 85,76
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Por la energla reactiva inductiva

Bonificacion por tg phi<0,32 por la energia reactiva inductive en defecto del 32% de la energla activa.
En baja tensicn S/KVAR 19,51
En media tension SRVARR 17,60

Recargo por ig phi=0,42 porla energia reactiva inductive en exceso del 42% de Ja enargia actha.
En baja tension S$/KVARD 98,07
En media tension SMVARK 838,01

Tarifa 4 (Potencia iguales o mayores a 300 kW)

For capacidad de suministro equivalente
En baja tensian SW-Mas 36.821
En media tension SW-Mes 27.025

Por consumo de enengia:
En baja tension

Periodo horas de Punta : Shvih 98,07
Periodo horas de Reslo SRWh 96,67
Periodo horas de Valle Skwh 9557

En media tensién

Perlodo horas de Punta FRWh 88,01
Perindo horas de Resto £HWh BB 75
Periodo horas de Valle SMWWh 8576

Por la energla reactiva inductiva

Banificacion por ig phi=0,32 por la energia reactiva inductiva en defecto del 32% de la energla activa.
En baja tension SMVARh 19,61
En media tension SkVARH 17,60

Recargo por fg phi=0.42 porla energla reacliva inductiva en exceso del 42% de la energia activa.
En baja tensidn Sk\VARA 98,07
En media tension FMVARR 83,01

Cargo Fijo sin derecho a consumo $imes 31.621
Por capacidad de suministro contratada SHW-Mas 28172
Todo el consumo SkWh 11,55
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Cargo Fijo sin derecho a consumo $imas

Tarifa 6 (Potencia menores a 300 kW)

Por capacidad de suministro equivalente

En baja tensitn FW-Mes

En media tension SW-Mes
Por consumo de energia:

En baja tension

Periodo horas de Punta $/Wh

Periodo horas de Resto EWh

Pariodo horas de Valle SRWhH

En media tension

Periodo horas de Punta SkWh
Periodo horas de Resto $HWh
Periodo horas de Valle $Wh

Por la energla reactiva inductiva

Bonificacion por ig phi<0,22 por la energia reactiva inductiva en defecto del 32% de la energia activa,
En baja tension S/KVARR
En media tensian SMVARN

Recargo por ig phi=0,42 por la energla reacliva inductiva en exceso del 42% da la energla activa.

En baja tensidn $/KVARN
En media tensidn $/KVARN

Tarifa 6 (Potencia iguales o mayores a 300 kW)

For capacidad de suministro equialente
En baja tension SkW-Mes
En media tensian SkW-Mes

Por consumo de energia:
En baja tension

Feriodo horas de Punta SHWh
. Periodo horas de Resto $KWh
Periodo horas de Valle Skwh

En media tension

FPeriodo horas de Punta SikWh
Periodo horas de Resto SKWh
Periodo horas de Valle SR
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32,163
22.219

11,7
11,54
1.4

1,64
1,62

1,60

19,61
17,60

98,07
&8,01

32,163
22,219

11.71
11,54
11,41
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1.62
1.60



Por la energla reactiva inductiva

Bonificacion por ig phi<0,32 por la energla reactiva inductiva en defecto del 32% de la energia activa.
En baja tension SKVARR 19,61
En media tensidn SkVARH 17,60

Racargo por 1g phi=0.42 porla energia reactiva inductiva en exceso del 42% de la energla acliva.
-En baja tension SRVARR 98,07
En media tensidn FRVARR 88,01

Tarifa1 R s 9.385
Tarifa 1 RC y G $ 25877
Tarifa2 v 5 ] 62.667
Tarfad v 6 7 108,682

Previo a la conexidn de sus instalaciones los usuarios deben abonar a la Distribvidora,
por costo de conaxion, el importe que comesponda segln el cuadro siguiente:

Conexion aérea monofdsica tarifa 1 R % 45.926
Conexion agrea monofasicataifa 1RC v G [ 589.955
Conexion aérea trifisica tarifa 1 R 3 104 276
Conexion aérea trifisica tarifa 1 RCy G % 119.887
Conexidn adraa triffsica tarifa 1 RP, GP y T2 3 242 798
Conexidn equipo de mediclan L 374,690
Firmado digitalmenles Firmado digitalmentes
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